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РЕТРОСПЕКТИВНИЙ АНАЛІЗ СТАНУ ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ 
ФІНАНСОВОЇ БЕЗПЕКИ УКРАЇНИ

Аналіз забезпечення фінансової безпеки є одним з вагомих етапів в оцінюванні якості, ефективності, 
результативності державного управління у цій сфері, дозволяє виявити найбільш вразливі місця фінансової 
системи. Проведений ретроспективний аналіз стану забезпечення фінансової безпеки України у 2010–2023 
роках демонструє ряд викликів та загроз за основними її складовими. Найбільш гострими загрозами для 
фінансової системи держави є проблеми у її банківській, борговій, бюджетній підсистемах, пов’язані з за-
боргованістю за кредитами, заощадженнями, зростання державного боргу тощо. Для України характерні за-
грози для безпеки небанківського фінансового сектору, для грошово-кредитної, валютної безпеки. Практич-
на значимість роботи полягає в оцінюванні стане та рівня фінансової безпеки України у 2010–2023 роках. 

Ключові слова: фінансова безпека, бюджетна безпека, боргова безпека, грошово-кредитна безпека, ва-
лютна безпека, оцінка фінансової безпеки. 

Постановка проблеми. Проблематика 
забезпечення фінансової безпеки знаходиться 
в центрі уваги дослідників, експертів, аналіти-
ків, зважаючи на постійну потребу підтримки 
фінансової стабільності в цілях економічного 
зросту. Рівень фінансової безпеки, як скла-
дової економічної та національної безпеки, 
відображає ефективність публічного управ-
ління цієї сферою з точки зору його резуль-
тативності, здатність забезпечити потреби 
економіки у фінансових ресурсах. Зростання 
ступеня політичної, економічної невизначе-
ності в умовах війни, загострення соціальних 
дисбалансів потребує від суб’єктів публічного 
управління визначення найбільш вразливих 
місць у сфері забезпечення фінансової без-
пеки країни. Для цього необхідно провести 
оцінку стану захищеності, стійкості фінансо-
вої системи країни. 

Аналіз останніх досліджень та публі-
кацій. У науковій літературі висвітлюються 
окремі аспекти забезпечення фінансової без-
пеки з використанням методу ретроспектив-
ного аналізу [1–2; 5–6; 20–22]. 

Желябін В. О. оцінює динаміку дефіциту 
державного бюджету до ВВП; обсяг зовніш-
нього боргу України до ВВП; обсяги золото-
валютних резервів; рівень інфляції; вартість 
банківських кредитів [13]. Мунько А. пропо-
нує вдосконалити процес управління держав-
ним боргом, дефіцитом державного бюджету 
для посилення фінансової безпеки. Автор 
також зазначає, що до та після військового 

вторгнення використовувались відмінні під-
ходи в управлінні бюджетної безпекою, 
а управлінські прогалини послаблюють сту-
пінь захисту фінансових інтересів держави 
(порушення законодавства при планування 
показників державного боргу, дефіциту 
бюджету), підвищуючи ймовірність настання 
фіскальних, бюджетних ризиків [21]. 

Носань Н.С. провела ретроспективний ана-
ліз динаміки лише окремих індикаторів рівня 
фінансової безпеки в Україні: грошова маса, 
монетарна база; обсяги депозитів у національ-
ній та іноземній валюті; обсяги кредитування; 
ВВП; надходження від фінансової, страхо-
вої діяльності; доходи та витрати держав-
ного бюджету; обсяг державного боргу [22]. 
Рудик Н.В. формує набір показників стану 
забезпечення фінансової безпеки (бюджетна 
безпека) в системі макроекономічних індикато-
рів на основі законодавчо затверджених Мето-
дик: рівень перерозподілу ВВП через зведений 
бюджет (без урахування доходів Пенсійного 
фонду); співвідношення дефіциту / профіциту 
державного бюджету до ВВП; покриття дефі-
циту зведеного бюджету за рахунок зовнішніх 
запозичень; відношення дефіциту /  профіциту 
торговельного балансу до сукупного обсягу 
зовнішньої торгівлі; розмір трансфертів з дер-
жавного бюджету до ВВП [29]. 

Таким чином, в цілому в наукових розвід-
ках аналіз стану забезпечення фінансової без-
пеки проводиться за короткий проміжок часу 
з використанням лише окремих показників, 
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що актуалізує емпіричне дослідження цієї 
проблематики. 

Мета статті полягає в емпіричному дослі-
дженні стану забезпечення фінансової без-
пеки України.

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. Після затвердження Методичних 
рекомендацій щодо розрахунку рівня еконо-
мічної безпеки України № 1277 від 29 жовтня 
2013 року в Україні не оновлювалися підходи, 
методи розрахунку стану фінансової безпеки 
країни [26]. Останні оцінки фінансової безпеки 
за 2018–2020 роки, наведені у Стратегії еконо-
мічної безпеки України на період до 2025 року 
[27], характеризують достатність її рівня для 
забезпечення виконання фінансовим сектором 
функцій належним чином. Водночас, варто 
переглянути систему показників, затверджену 
в Методичних рекомендаціях щодо розрахунку 
рівня економічної безпеки України № 1277 від 
29 жовтня 2013 року [26] та провести ретро-
спективний аналіз фінансової безпеки з враху-
ванням нових оцінок, включених до оновленої 
методики розрахунку. Крім цього, в умовах 
війни посилюються наявні системні ризики 
у фінансовому секторі України, які загрожу-
ють фінансовій стабільності країни. 

У таблиці 1 наведено динаміку показ-
ників банківської безпеки в Україні 
у 2010–2023 роках, зокрема, які містять 
запропоновані автором такі її оцінки: частка 
непрацюючих кредитів; співвідношення кре-
дитів, наданих резидентам депозитними кор-
пораціями, та депозитів (%); рентабельність 
капіталу банківських установ (%); співвідно-
шення довгострокових (понад 1 рік) креди-
тів та депозитів, який розраховано на основі 
динаміки обсягу депозитів, залучених від 
резидентів строком від 1 до 2 та понад 2 роки. 
Негативними тенденціями вважаємо зрос-
тання частки простроченої заборгованості 
за кредитами в сукупному обсязі кредиту-
вання (особливо у 2018–2019 роках – пере-
вищення порогового значення в розмірі 50%; 
та в 2021–2023 роках). З 2015 року суттєво 
зросла також частка непрацюючих кредитів 
(54,41% у 2018 році, 50,5% у 2019 році, 38,1% 
у 2022 році), які сконцентровані в основному 
в державних банках (особливо Приватбанк) 
через падіння доходів та платоспромож-
ності позичальників. Співвідношення бан-
ківських кредитів та депозитів має тенден-
цію до скорочення на 67,86% в цілому (за 
2018–2023 роки). Цей показник є стимулято-
ром, так і дестимулятором (при перевищенні 
його значення більше 100%). Тому можна зро-
бити висновок, що з 2020 року в цілому цей 
показник позитивно позначається на стані 

банківської безпеки, проте його стимулюю-
чий вплив скорочується через суттєве збіль-
шення обсягів залучених депозитів. Рента-
бельність активів банків в цілому зросла на 
4,5% до 6,1% у 2023 році (при достатності 
1–3% у західних країнах ЄС), рентабельність 
капіталу – на 20,4%. Співвідношення довго-
строкових (понад 1 рік) кредитів та депози-
тів коливалося в межах від 3 до 4, що нега-
тивно впливає на стан банківської безпеки 
у зв’язку зі значним перевищенням обсягів 
довгострокових кредитів над депозитами. 

В цілому для країни традиційно характерне 
перевищення нормативного (60%) значення 
показника відношення обсягу державного 
та гарантованого державою боргу до ВВП 
(особливо у 2015 році – 99,05%, у 2022 та 
2023 році – 74,77% та 105,35% відповідно), 
що зумовлено суттєвим падінням ВВП, подат-
коспроможності населення та бізнесу, відпо-
відно потребою пошуку джерел для фінансу-
вання дефіциту бюджету за рахунок зовнішніх, 
внутрішніх запозичень. При цьому значним 
є саме відношення обсягу валового зовніш-
нього боргу до ВВП (71% у 2023 році при 
критичних значеннях 60–70%), що зросло за 
2018–2023 роки на 24,97% через ріст зовніш-
ніх запозичень, а як наслідок – зовнішнього 
боргу (таблиця 2).  Відношення обсягу вало-
вого внутрішнього боргу до ВВП також зрос-
тає на 5,74% у 2018–2023 роках у зв’язку 
з фінансуванням дефіциту бюджету за раху-
нок внутрішніх позик для покриття дефіциту 
бюджету. Суттєво зросла середньозважена 
дохідність облігацій внутрішньої державної 
позики (далі – ОВДП) на первинному ринку: 
якщо у 2010 році дохідність склала 10,39%, то 
у 2023 році – 18,7% (при критичних значен-
нях 9–11%), що сприяє збільшенню обсягів 
випуску ОВДП. Високим залишається значення 
співвідношення обсягу офіційних міжнарод-
них резервів до обсягу валового зовнішнього 
боргу: 51,69% у 2019 році, 39,84% у 2023 році 
(при оптимальному значенні 45–50%).

Відношення дефіциту/профіциту дер-
жавного бюджету до ВВП вказує на те, що 
у 2010, 2018, 2020–2023 роках показник пере-
бував за межами критичного значення (менше 
-6,0) і лише у 2015 році, 2019 році перебував 
в межах задовільних значень (-2–-3). Це зумов-
лено як значним зростом дефіциту бюджету 
у ці періоди, так і скороченням доходів зведе-
ного бюджету або ж незначним їх зростанням 
порівняно з динамікою дефіциту (таблиця 3).

Рівень перерозподілу ВВП через зведе-
ний бюджет перебував в межах критичних 
значень протягом усього досліджуваного 
періоду (порогове критичне значення більше 
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Таблиця 1
Динаміка показників банківської безпеки в Україні у 2010–2023 роках

2010 2015 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Відхи-
лення 
(2023–
2018), 

+/-
1. Частка 
простроченої 
заборгованості 
за кредитами в 
загальному обсязі 
кредитів, %

9,4 13,5 54,54 52,85 48,36 41,00 30,02 38,12 -16,42

2. Частка 
непрацюючих 
кредитів, %

15,27 35,39 54,41 50,5 43,5 31,7 38,1 37,4 -17,1

3. Співвідношення 
банківських кредитів 
та депозитів (%)

179,37 140,41 111,12 104,40 76,66 63,87 56,25 43,26 -67,86

4. Співвідношення 
кредитів, наданих 
резидентам 
депозитними 
корпораціями, та 
депозитів (%)

175,88 136,96 115,02 90,69 70,35 69,42 53,21 41,66 -73,36

кредити, надані 
резидентам банками, 
млрд. грн.

747,35 1006,36 1036,75 1118,86 1033,43 960,60 1065,35 1036,21 -0,53

депозити, залучені 
депозитними 
корпораціями від 
резидентів, млрд. 
гривень

416,65 716,73 932,97 1071,67 1348,13 1503,91 1893,85 2395,07 1462,11

кредити, надані 
резидентам 
депозитними 
корпораціями, млрд. 
гривень

732,82 981,63 1073,13 971,87 948,39 1044,05 1007,65 997,88 -75,25

5. Рентабельність 
активів (%): -1,5 -5,5 1,6 4,7 2,8 4,5 1,5 6,1 4,5

6. Рентабельність 
капіталу, % -10,2 -65,1 11,3 34,8 20,0 35,0 11,0 31,7 20,4

7. Співвідношення 
ліквідних активів до 
короткострокових 
зобов’язань, %

91,2 92,9 93,5 94,4 86,8 89,1 90,6 – –

8. Співвідношення 
довгострокових 
(понад 1 рік) кредитів 
та депозитів, разів:

3,75 3,89 3,76 3,76 3,30 3,45 3,67 4,25 0,48

кредити, надані 
резидентам строком 
від 1 до 5 років, 
та кредити, надані 
резидентам строком 
понад 5 років, млрд. 
гривень

490,05 543,65 581,19 498,40 482,64 504,96 480,94 485,51 -95,68

депозити, залучені 
від резидентів 
строком від 1 до 2 та 
понад 2 роки, млрд. 
гривень

130,67 139,89 154,43 132,58 146,44 146,31 131,08 114,32 -40,11

Джерело: розраховано автором за даними [7; 19; 23]
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37%), виступаючи показником-дестимулято-
ром стану бюджетної безпеки. Частка доходів 
державного бюджету у зведеному бюджеті 
(показник запропоновано автором) зросла за 
2018–2023 роки на 24,02%, що вказує на зосе-
редження фінансових ресурсів на централь-
ному рівні управління. 

Рівень проникнення страхування в межах 
від 0,7 до 2,5 (критичне значення – 1, опти-
мальне – 8), вказує на суттєве скорочення 
поширеності страхування в Україні та зрос-
тання пов’язаних з цим ризиків (таблиця 4). 
Рівень капіталізації лістингових компаній 
також перебуває в межах критичного значення 

Таблиця 2
Динаміка показників боргової безпеки в України у 2010–2023 роках

2010 2015 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Відхи-
лення 
(2023–
2018), 

+/-
1. Відношення 
обсягу державного 
та гарантованого 
державою боргу до 
ВВП, %

45,64% 99,05% 72,74% 56,13% 64,16% 63,29% 74,77% 105,35% 32,62%

обсяг державного 
та гарантованого 
боргу, млрд. грн.

432,235 1571,769 2 168,45 1 998,30 2 551,88 2 672,06 4 075,45 5 519,51 3 351,06

ВВП, млрд. грн. 947,04 1586,92 2981,23 3560,30 3977,20 4222,03 5450,85 5239,11 2257,89
2. Відношення 
обсягу валового 
зовнішнього боргу 
до ВВП, %

– 59,81% 46,03% 35,53% 36,41% 36,97% 42,41% 71,00% 24,97%

Обсяг валового 
зовнішнього боргу, 
млрд. доларів США

– 43,45 50,45 48,95 53,72 57,2 71,47 101,7 51,25

Середній курс 
гривні до долара 
США

7,936 21,845 27,200 25,846 26,96 27,29 32,34 36,57 9,37

2. Відношення 
обсягу валового 
внутрішнього 
боргу до ВВП, % 

16,42% 33,36% 25,88% 23,56% 25,97% 26,33% 26,82% 31,62% 5,74%

Обсяг валового 
внутрішнього 
боргу, млн. грн.

155,49 529,46 771,41 838,85 1032,95 1111,6 1461,89 1656,5 885,09

3. Середньозважена 
дохідність 
облігацій 
внутрішньої 
державної позики 
(далі – ОВДП) на 
первинному ринку, 
%

10,39 13,07 17,79 16,93 10,20 11,34 18,26 18,70 0,91

4. Відношення 
обсягу офіційних 
міжнародних 
резервів до 
обсягу валового 
зовнішнього боргу, 
%

– 30,61% 41,27% 51,69% 54,23% 54,09% 39,87% 39,84% -1,43%

обсяг офіційних 
резервних активів, 
млн. доларів США

34,58 13,30 20,82 25,30 29,13 30,94 28,49 40,51 20

обсяг валового 
зовнішнього боргу, 
млн. доларів США

0 43,45 50,45 48,95 53,72 57,20 71,47 101,70 51,25

Джерело: розраховано автором за даними [3-4; 8-11; 24]
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(менше 15%). Рівень волатильності індексу 
ПФТС перебуває в межах оптимального зна-
чення (0) за 2010–2023 роки. 

Питома вага готівки поза банками 
в загальному обсязі грошової маси перебуває 
в межах небезпечних – критичних значень: 
в цілому більше 26% при незадовільному 

нормативному – 25%, критичному норматив-
ному – 30%, лише в 2023 році значення показ-
ника скоротилось до 23,27% (таблиця 5). Це 
пов’язано зі значним обсягом готівки в обігу 
та водночас повільною динамікою збіль-
шення грошової маси. Різниця між процент-
ними ставками за кредитами та процентними 

Таблиця 3
Динаміка показників бюджетної безпеки в України у 2010-2023 роках

2010 2015 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Відхи-
лення 
(2023–
2018), 

+/-
1. Відношення 
дефіциту/
профіциту 
державного 
бюджету до ВВП 
(%)

-6,79 -2,85 -4,69 -2,37 -8,58 -7,27 -15,50 -25,52 -20,83

Дефіцит 
державного 
бюджету, млрд. грн. 

-64,27 -45,17 -139,81 -84,32 -341,21 -307,12 -844,83 -1336,80 -1196,99

3. Рівень 
перерозподілу ВВП 
через зведений 
бюджет, %

– – 55,82 47,27 39,87 45,13 43,18 63,91 8,09

Доходи зведеного 
бюджету, млрд. грн. – – 1664,05 1682,81 1585,58 1905,36 2353,78 3348,42 1684,38

4. Частка доходів 
державного 
бюджету у 
зведеному бюджеті, 
%

– – 55,77% 59,32% 67,86% 68,06% 75,94% 79,80% 24,02%

Доходи державного 
бюджету, млрд. грн. 240,62 534,69 928,11 998,28 1076,02 1296,85 1787,40 2672,00 1743,89

Джерело: розраховано автором за даними [3-4; 17-18; 30]

Таблиця 4
Динаміка показників безпеки небанківського фінансового сектору України у 2010–2023 роках

2010 2015 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Відхи-
лення 
(2023–
2018), 

+/-
1. Рівень 
проникнення 
страхування 
(страхові премії до 
ВВП), %

2,44 1,87 1,66 1,49 1,14 0,92 0,71 0,90 -0,76

Валові страхові 
премії, млрд. грн. 23,08 29,74 49,37 53,00 45,18 39,05 38,69 47,01 -2,35

ВВП, млрд. грн. 947,04 1586,92 2981,23 3560,30 3977,20 4222,03 5450,85 5239,11 2257,89
2. Рівень 
капіталізації 
лістингових 
компаній (% ВВП)

15,90 3,21 0,20 0,04 – – – – –

3. Рівень 
волатильності 
індексу ПФТС

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Джерело: розраховано автором за даними [3-4; 14-15; 25]
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Таблиця 5
Динаміка показників грошово-кредитної безпеки України у 2010–2023 роках

2010 2015 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Відхи-
лення 
(2023–
2018), 

+/-
1. Питома вага готівки 
поза банками в загальному 
обсязі грошової маси (М0/
М3), %

30,61 28,44 28,46 26,72 27,90 28,05 26,63 23,27 -5,19

готівкові кошти в обігу 
поза депозитними 
корпораціями (М0), млрд. 
грн.

182,99 282,67 363,63 384,37 516,08 581,01 666,07 716,17 352,54

грошовий агрегат М3 
(грошова маса), млрд. грн. 597,87 994,06 1277,64 1438,31 1850,01 2071,36 2501,62 3077,19 1799,55

2. Різниця між 
процентними ставками 
за кредитами, 
наданими депозитними 
корпораціями у звітному 
періоді, та процентними 
ставками за депозитами, 
залученими депозитними 
установами (крім 
Національного банку), %

5,2 5,9 6,3 5,5 7,5 7,9 9,0 6,3 0,0

процентні ставки за 
кредитами, наданими 
резидентам (%)

14,6 17,5 17,2 17,0 13,1 12,2 16,2 16,8 -0,4

процентні ставки 
за депозитами, 
залученими депозитними 
корпораціями від 
резидентів (%). 

9,4 11,6 10,9 11,5 5,6 4,3 7,2 10,5 -0,4

3. Рівень середньозваженої 
процентної ставки за 
кредитами, наданими 
депозитними 
корпораціями (крім 
Національного банку) 
в національній валюті, 
відносно індексу 
споживчих цін, %

0,11 0,17 0,17 0,17 0,08 0,07 0,16 0,23 0,06

середньозважена 
процентна ставка за 
кредитами, наданими 
депозитними 
корпораціями (крім 
Національного банку) в 
національній валюті (%)

11,62 25,22 19,22 18,35 7,89 7,67 19,80 26,12 6,90

ІСЦ (до відповідного 
періоду попереднього року) 109,4 148,7 110,9 107,9 102,7 109,4 120,2 112,9 2,0

4. Частка споживчих 
кредитів, наданих 
домогосподарствам, 
у загальній структурі 
кредитів, наданих 
резидентам, %

28,59 17,81 18,74 21,87 21,77 24,37 21,94 23,70 4,96

5. Питома вага 
довгострокових кредитів у 
загальному обсязі наданих 
кредитів (скорегований на 
курсову різницю), %

76,04 52,09 70,51 74,15 75,27 78,02 78,64 80,05 9,54

Джерело: розраховано автором за даними [7; 16; 19]
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ставками за депозитами перебуває в межах 
5,2–9% (задовільне нормативне значення – 
5%, критичне – 11%), тобто в цілому показ-
ник також вказує на небезпечний стан ситу-
ації на грошово-кредитному ринку України. 
Рівень середньозваженої процентної ставки 
за кредитами, наданими депозитними кор-
пораціями відносно індексу споживчих цін 
перебуває близько до задовільного значення.

Частка споживчих кредитів, наданих 
домогосподарствам, у загальній структурі 
кредитів становила 28,59% у 2010 році, 
17,81% – у 2015 році, 23,70% – у 2023 році, 
тобто в цілому також перебувала в критич-
ному значенні при нормативному критичному 
21%, що негативно впливає на грошово-кре-
дитну безпеку. Питома вага довгострокових 
кредитів у загальному обсязі наданих кре-
дитів складала більше 60% за 200–2023 роки 
(нормативне оптимальне 60%), тобто показ-
ник позитивно позначається на стані гро-
шово-кредитної безпеки. 

Індекс зміни офіційного курсу націо-
нальної грошової одиниці до долара США 
в цілому перевищував 1,0 за винятком 
2020 року, тобто перебував в межах задовіль-
ного значення (таблиця 6). Чисті офіційні 
резерви зросли на 19,69 млрд дол, склада-
ючи в 2023 році 40,51% зі значенням міся-
ців імпорту – 5,4 місяці, що є оптимальним 
показником-стимулятором для забезпечення 
валютної безпеки. 

Частка кредитів в іноземній валюті в загаль-
ному обсязі наданих кредитів поступово ско-
рочувалась з 2010 року (критичне нормативне 

значення – 45–50%, оптимальне – 20%), тобто 
показник як дестимулятор почав прямувати до 
оптимального значення. Сальдо купівлі-про-
дажу населенням іноземної валюти в межах 
від -1 до 0,3 перебував в межах оптимального 
значення, позитивно впливаючи на валютну 
безпеку. Рівень доларизації грошової маси 
скоротився у 2015–2023 роках, перебуваючи 
при цьому в незадовільному діапазоні. 

Висновки. Ретроспективний аналіз стану 
забезпечення фінансової безпеки України 
у 2010–2023 роках демонструє ряд викликів, 
які пов’язані з її різними складовими. Най-
більш гострими загрозами для фінансової 
системи держави є: 

1) банківська безпека: зростання частки 
простроченої заборгованості за кредитами 
в сукупному обсязі кредитування, частки 
непрацюючих кредитів, коливання співвідно-
шення довгострокових (понад 1 рік) кредитів 
та депозитів; 

2) боргова безпека: тривале перевищення 
нормативного (60%) значення показника від-
ношення обсягу державного та гарантованого 
державою боргу до ВВП, зростання відно-
шення обсягу валового зовнішнього боргу до 
ВВП, середньозваженої дохідності облігацій 
внутрішньої державної позики; 

3) бюджетна безпека: критичне відно-
шення дефіциту/профіциту державного 
бюджету до ВВП у 2010, 2018, 2020–2023 роках 
(менше -6,0); рівень перерозподілу ВВП через 
зведений бюджет перебував в межах критич-
них значень протягом усього досліджуваного 
періоду (порогове критичне значення більше 

Таблиця 6
Динаміка показників валютної безпеки України у 2010–2023 роках

2010 2015 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Відхи-
лення 
(2023–
2018), 

+/-
1. Індекс зміни офіційного 
курсу національної 
грошової одиниці до долара 
США, середній за період

1,02 1,84 1,02 1,06 0,93 1,01 1,19 1,13 0,11

2. Чисті офіційні резерви 
(міжнародні резерви), млрд. 
дол. США

34,58 13,30 20,82 25,30 29,13 30,94 28,49 40,51 19,69

3. Частка кредитів в 
іноземній валюті в 
загальному обсязі наданих 
кредитів, %

46,03 55,81 42,78 36,85 36,68 28,90 27,73 26,63 -16,15

4. Сальдо купівлі-продажу 
населенням іноземної 
валюти, млрд. дол. США

– 0,12 -0,05 0,29 -0,07 0,25 -0,46 -1,03 -0,98

5. Рівень доларизації 
грошової маси (%) – 32 29 29 27 23 25 24 -5,45

Джерело: розраховано автором за даними [11; 19; 24]
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37%), зосередження фінансових ресурсів на 
центральному рівні управління;

4) проблеми забезпечення безпеки небан-
ківського фінансового сектору: страхової, 
зважаючи на критичні значення проникнення 
страхування в межах від 0,7 до 2,5; фондо-
вої: рівень капіталізації лістингових компа-
ній перебуває в межах критичного значення 
(менше 15%);

5) небезпечний стан грошово-кредитної 
безпеки, зважаючи на значну частку готівки 
поза банками в загальному обсязі грошової 
маси, велику різницю між процентними став-
ками за кредитами та за депозитами (в межах 
5,2–9%); 

6) незадовільний стан доларизації грошо-
вої маси, проте в цілому задовільний стан 
валютної безпеки України. 
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RETROSPECTIVE ANALYSIS OF THE STATE OF ENSURING 
FINANCIAL SECURITY OF UKRAINE

Analysis of financial security is one of the important stages in assessing the quality, efficiency, effectiveness of 
public administration in this area, allows to identify the most vulnerable places of the financial system. Objectives. 
The article was aimed at empirical study of the state of ensuring financial security of Ukraine by its main components 
in 2010–2023. Methods. The study used a retrospective analysis of financial security of Ukraine in 2010–2023. 
Results. During the retrospective analysis of the state of ensuring Ukraine’s financial security in 2010–2023, a 
number of problems, challenges and threats were identified. The most acute threats to the financial system of the 
state are problems in its banking, debt, budget subsystems: overdue loans, non-performing loans, the ratio of lending 
and savings; historically high values of the ratio of the state and state-guaranteed debt to GDP, as well as the ratio of 
gross external debt to GDP; the state budget deficit, according to its ratio to GDP; critical level of redistribution of 
GDP through the consolidated budget, the concentration of financial resources at the central level of management. 
In addition, Ukraine is characterized by threats to the security of the non-bank financial sector, to monetary security: 
a reduction in the level of insurance penetration and the level of capitalization of listed companies that are within 
critical values; a significant share of cash outside banks in the total money supply, a large difference between interest 
rates on loans and deposits. Among the challenges to currency security is the unsatisfactory state of dollarization of 
the money supply, but in general, a satisfactory state of currency security of Ukraine has been revealed. Scientific 
novelty. The author proposes to use the following indicators for assessing financial security: the share of non-
performing loans; the ratio of loans granted to residents by depository corporations and deposits (%); return on 
capital of banking institutions (%); the ratio of long-term (more than 1 year) loans and deposits, which is calculated 
on the basis of the dynamics of the volume of deposits attracted from residents for a period of 1 to 2 and more than 
2 years. The practical significance of the work is to assess the level of Ukraine’s financial security in 2010-2023, 
in particular from the beginning of the war.

Keywords: financial security, budgetary security, debt security, monetary security, currency security, assessment 
of financial security.


